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СДЕЛКИ СЕКЬЮРИТИЗАЦИИ АКТИВОВ: 

смыслы, инструменты, практика (вечерняя форма обучения) 
 

>> Время проведения: 
20–29 октября 2025 года 
(занятия проходят по средам и четвергам с 19.00 до 22.00) 
 

>> Место проведения: 
Конференц-зал на Филипповском 
(г. Москва, Филипповский пер., д. 8, стр. 1 (ст. метро «Кропоткинская», «Арбатская»)) 
 

>> Стоимость участия: 
54 500 рублей без проживания. НДС не облагается. 

  

Слушатели программы оперативно получат полную «правовую картину» в отношении подготовки и 
проведения таких сложных структурированных сделок как сделки секьюритизации активов. Вы узнаете для 
чего используется секьюритизация, из каких смысловых блоков состоит сделка, как она планируется, кто 
принимает участие в сделке. Узнаете не только о регулировании, но и о структуре договорной базы этих 
сложных сделок, а также почему возник кризис ипотечной секьюритизации, а какие проблемы встречались в 
российской практике. Мы разберем с Вами основные сделки, которые реализованы на рынке и риски, связанные 
с ними.  

>> Преподаватели программы: 

Владимир Драгунов 
партнер, руководитель практики рынков капитала и структурного финансирования юридической фирмы Denuo (ранее DLA 
Piper). Владимир более 25 лет консультирует клиентов по сделкам в области финансирований, секьюритизации и привлечения 
капитала на рынке ценных бумаг, в том числе через выпуск цифровых финансовых активов. Владимир один из основателей 
рынка секьюритизации активов в России. Он участвовал в разработке законодательства в этой области и имплементации 
принципов «Базеля III» в российское регулирование. Владимир сопровождал более 70 сделок секьюритизации с различными 
классами активов (ипотека, автокредиты, потребительские кредиты, кредитные карты, кредиты МСП, лизинговые и 
факторинговые платежи, арендные платежи, дебиторская задолженность и будущие потоки) как в России, так и на 
международном финансовом рынке. 

Антон Селивановский 
эксперт в области финансовых рынков. Член Экспертного совета по защите прав розничных инвесторов Банка России (с 2020), 
Экспертного совета по законодательному обеспечению развития рынка ценных бумаг и производных финансовых 
инструментов при Комитете ГосДумы по финансовому рынку (с 2018), Ассоциации независимых директоров (с 2018). Опыт 
преподавания по данной тематике 18 лет, включая Высшую школу экономики (ВШЭ), Российскую экономическую школу (РЭШ) 
и Школу права «Статут». Один из Лучших преподавателей НИУ ВШЭ (с 2012 года, 13 лет подряд). Опыт практической работы в 
сфере правового регулирования рынка ценных бумаг и ПФИ более 25 лет, включает работу в международных компаниях 
PricewaterhouseCoopers и Baker & McKenzie. Автор учебника «Правовое регулирование рынка ценных бумаг» (2014), учебника 
«Правовое регулирование рынка производных финансовых инструментов» (2025) и более 100 статей. Декан факультета права 
Шанинки, профессор НИУ ВШЭ. Член редсовета журнала «Закон». Кандидат юридических наук. 

Виктор Киселев 
Руководитель управления структурных продуктов и секьюритизации ТБанка 
Более 20 лет опыта организации сделок секьюритизации и работы в структурном финансировании как в зарубежных 
юрисдикциях, так и в России. Участвовал в организации многих проектов, которые стали первыми российскими сделками 
секьюритизации c новыми классами активов, такие как первые оффшорные сделки секьюритизации ипотеки, факторинговых 
платежей, балансовая секьюритизация (covered bonds), секьюритизации кредитов малому бизнесу по российскому праву и др. 
Виктор участвовал в формировании российского рынка секьюритизации со времени его зарождения, в том числе в разработке 
регулирования и имплементации принципов Базель III в качестве председателя экспертного совета по секьюритизации при 
ЦБ РФ. 

Тимур Искандаров 
Управляющий директор, группа рейтингов проектного и структурированного финансирования 
К команде АКРА Тимур присоединился в мае 2016 года. Отвечает за присвоение рейтингов структурированным финансовым 
инструментам. Начал свою карьеру в 2005 году в Банке Москвы, где занимался кредитованием малого и среднего бизнеса. В 
2007-м перешел в Банк ВТБ, основная деятельность – сделки секьюритизации, их организация и сопровождение. В 2014-2016 
годах занимал должность вице-президента по секьюритизации в Райффайзенбанке, где участвовал в создании и внедрении 
данного направления с нуля. Тимур окончил Финансовый университет при Правительстве РФ (бывшая Финансовая Академия) 
по специальности «Математика в экономике». 
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>> Вопросы программы: 

• Секьюритизация активов как инструмент финансирования: понятие и разновидности. 

• Кто участвует в сделке секьюритизации и зачем это им надо. 

• Виды активов для секьюритизации (assets).  

• Типовая структура сделки. 

• На чем стоит секьюритизация: основные концепции (True Sale, Bankruptcy Remoteness, Limited Recourse, 

Non-Petition, Subordination).  

• Кризис ипотечной секьюритизации в США 2007-2008. Последствия для рынка, новое регулирование. 

• История российского рынка, основные нормативные документы.  

• Рейтингование сделок секьюритизации: подходы и взгляд рейтингового агентства. 

• Особенности секьюритизации отдельных активов (ипотека, потребительские кредиты, кредитные карты, 

автокредиты, арендные и и лизинговые платежи, дебиторская задолженность (поставка, услуги), ЦФА, 
будущие потоки). 

• Делаем сделку секьюритизации: план-график, сроки и основные ускорители. 

• SPV (Ипотечный агент/ СФО): учреждение, контроль, администрирование, документация. 

• Подготовка активов для секьюритизации и их дальнейшее обслуживание (внебалансовый учет). 

• Замена обслуживающей организации (резервный сервис). 

• Денежные потоки в сделке: счета, резервы, расчетный агент.  

• Как повысить привлекательность сделки: взгляд со стороны организатора (инвестора).   

• Работа с инвесторами и отчетность по сделке. 

• Кейс по сделке: ипотечная секьюритизация – однотраншевая секьюритизация ДОМ.РФ. 

• Кейс по сделке: секьюритизация потребительских кредитов. 

Всего академических часов: 16 

Дополнительная информация: 
тел/факс: (499) 750-7272 | post@statut.ru | www.statut.ru 


